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Les Pimes en el centre dels
actuals reptes de
financament i d’inversio

Jornada de Finangament
Les Pimes: una alternativa
Josep Soler Alberti atractiva d’inversio.

Director general, IEF 03.05.2017
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1. Tendencies financeres disruptives

2. Transformacio del financament i
inversio en Pimes

3. La Capital Markets Union. Objectius i
barreres
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1) Tendencies financeres disruptives

- Amenaces per al sector bancari

- Repressio financera i precaritzacio de
I'estalvi

- Sobredependencia del financament bancari
per a les Pimes europees
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Amenaces per al sector bancari

- Desaparicio del marge d’intermediacio

- Debilitat reputacional i de confianca dels
clients

- Revolucio tech i digital. Competencia Fintech i
grans tecnologiques

- Pressio regulatoria i el fenomen del shadow
banking
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Repressio financera i precaritzacid
de l'estalvi

- Els elements continuats de repressid financera vigents:
tipus zero, deute public sense rendibilitat i acaparada
per bancs = atac a |'estalvi

- Manteniment o increment de costos per compensar
caiguda marge d’intermediacié = precaritzacio de
I'estalvi

- Borsa (encarida?) com a uUnica alternativa

- Incertesa frena consum, inversio i tipus =2 + estalvi
precari
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Sobredependencia del finangament
bancari per a les Pimes europees

- Alt risc sistemic i més important en crisis

- Pressio contraria al credit empresarial per la
regulacio prudencial

- Possible fre al creixement i a la inversio

- Efectes recessius en economies com

I'espanyola/catalana amb preponderancia de
Pimes
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SME securitisation represent still a
small share of the total in Europe

European securitisation outstanding by collateral

In EUR billion (L.h.s.), and SME securitisation as a % of total securitisation (r.h.s.)
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2) Transformacio del financamentii la
inversié en pimes

- Financament: necessitat peremptoria de
reduir bancaritzaci6 i de desenvolupar
financament alternatiu (en capital i en deute):
CMU

- Inversio: cal millora de |a propensio a invertir
en Pimes com requisit del financament
alternatiu i com a inversio alternativa per
estalviador/inversor
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Financament Pimes

- Essencial per manteniment recuperacio
economica i ocupacio (2/3 parts total)

- Repte digital, exterior, competitivitat

- Cal nova oferta pero transformant la
demanda

- Trencar tendencia a caiguda del credit bancari
a Pimes i millorar I'estructura financera
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Figure 2: Size of the different markets in terms of GDP for US, Japan and the EU
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Figure 4: Households’ financial assets, worldwide comparison
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Sources: OECD and Eurostat, most recent data available for each country (2009-2014)
*Other includes loans, other account receivable and debt securities.
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Inversio en Pimes

- Refor¢ de la propensio dels inversors
professionals i institucionals; i necessaria
entrada inversor retail via diversos
iInstruments

- Cal educaci6 financera per
I'estalviador/inversor

- Canvis legals, fiscals, garanties, avals i
especialment incentius (CMU?)
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3) La Capital Markets Union. Punt de
partida

Superior pes del financament bancari a Europa
que als US

Financament extern en relacio al total, més alt
a Europa

Sobredimensionament banca europea

Caiguda del financament bancari Pimes durant
la crisi i post-crisi, sense alternatives
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Euro Area funding model (% of GDP)

Euro Ares funding model
% of GDP
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US funding model (% of GDP)
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Fgure 15: European SMEs rely more heavily on Figura 16: US small businesses rely more on internal
external credit funds and personal savings
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Source: SAFE analytical report 2013 Source: FRENY Small Business Credit Survey, May 2013 and August

2014 covering the perspectives of businesses with fewer than 500
employees in New York, New Jersey, Connecticut, and Pennsylvania
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CMU. Objectius

- Millorar financament economia europea, integrant i
desenvolupant els mercats de capitals

- Reduir cost i dependencia bancaria en el
financament, especialment per a Pimes

- Millorar 'atractiu d’Europa i de les seves Pimes per a
invertir

- «Descongelar» la liquiditat i millorar eficiencia
- |dentificar barreres i eliminar-les
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CMU. Objectius implicits

- Creacio llocs de treball
- Financament Pla Juncker
- Reduir risc sistemic en crisi bancaria

- Recolzar emprenedoria via capital risc,
titulitzacions, etc.
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CMU. Barreres a superar

- Flexibilitzar accés mercats de capitals i desenvolupar-los
- Fomentar informacio de credit de Pimes

- Fomentar titulitzacié

- Fomentar inversio a llarg termini d’inversors particulars
- Unificar fiscalitat deute/capital

- Promoure transparencia Pimes

- Incrementar educacio financera de Pimes i d’inversors

- Harmonitzacio legal (per ex. insolvencies)
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CMU. Dubtes

- Prioritats estatals confrontades EU

- Hi haura prou demanda si creix financament?
- Riscos sistemics dels mercats de capitals

- Riscos dels inversors; es modularan?

- Perjudicara a la banca, encara debil?
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